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Pariz, 8. augusta 2016
Autosektor dostal v Europe zelenu

Coface: Riziko insolvencii sa na starom kontinente znizilo
v automobilovom aj v kovospracujiicom priemysle. V rozvijajicej sa Azii
a Latinskej Amerike sa naopak platobna neschopnost’ firiem zvySuje vo
viacerych sektoroch.

* Pretrvavaju silné regionalne rozdiely: 5 zo 6 znizenych ratingov pripada na rozvijajtce
sa ekonomiky

* Sektory v Eurépe taha dynamicka spotreba domacnosti

* Situacia v odvetviach vo Velkej Britanii sa zhorsuje, vplyva na fnu Brexit

Politické problémy (Brexit) a stagnovanie zotavovania eurépskej ekonomiky.

Rast spotreby domacnosti v zapadnej Eurépe vychadza z obnovenej dévery jednak
domacnosti, ako aj podnikov. Pozitivny vyvoj sa odrazil aj na zlepSeni v sektore IKT
(Informacné a telekomunikané technoldgie) a automobilovom priemysle. Obom sektorom tak
nadnarodna spolo¢nost’ Coface, globalny lider v manazovani kreditného rizika firiem, zlepsila
hodnotenie rizikovosti sektora na nizke. ,Nizka droven rizika plati v su€asnosti v strednej,
vychodnej aj zapadnej Eurdpe,“ konstatuje Coface. Z rastu registracii novych vozidiel tazZia
nielen vyrobcovia automobilov, ale aj spolo¢nosti z odvetvia hutnictva. Hoci hutnictvo je stale
spojené s vysokym rizikom, posudenie rizika sa zlepSilo (automobilovy priemysel predstavuje
12 % v ramci sektora a stavebnictvo 50 %). Mierne zlepSenie v stavebnictve zo zaciatku tohto
roka pokracuje aj nadalej. Dokazuje to aj medzirocny narast stavebnych povoleni v zapadnej
Eurdpe (35 % v Spanielsku, 12,5 % v Nemecku, 7,6 % vo Francutzsku), &im sa riziko v tomto
sektore zlepsSilo na mierne. Aj napriek pozitivnemu vyvoju vydavkov domacnosti je pod tlakom
stale textilny priemysel.

Hoci region nabera na sile, po Brexite su vo Velkej Britanie pod drobnohladom tri sektory -
stavebnictvo (6,1 % HDP), ktoré bude z kratkodobého hfadiska zatazené rastucimi dovoznymi
cenami vzhfadom k oslabeniu libry. Rovnako farmaceuticky a automobilovy sektor mézu
negativne ovplyvnit obchodné bariéry, najmd ked vezmeme do uvahy, Ze tovar z tychto
odvetvi je ur€eny hlavne na export (7,8 % resp. 11,3 %).

Najvyssie riziko? Titul patri sektorom Latinskej Ameriky

Latinska Amerika vlastni titul kontinent s najrizikovejSimi sektormi na svete. Odvetvia energie,
ocele a stavebnictva bojuju s velmi vysokym rizikom nesplacania pohladavok medzi firmami.
Na druhej strane, Brazilia, rovhako ako mnoho dalSich krajin Latinskej Ameriky, mozZe do istej
miery tazit zo znehodnotenia svojej meny voci dolaru v roku 2015 (-47 %). Pocas prvych
piatich mesiacov roku 2016 sa vdaka tomu brazilsky vyvoz zvySil o 10 %, ¢im sa aj znizilo
riziko v papierenskom a drevarskom sektore (mierne riziko).

Z 12 analyzovanych odvetvi sa podla Coface zda byt najmenej rizikovym sektor zdravotnictva,
a to v celosvetovom porovnani. Napriek naro€nému medzinarodnému prostrediu tazi sektor z
rastuceho dopytu zdravotnej starostlivosti v rozvijajucich sa ekonomikach, ako aj obchodného
modelu vo vyspelych ekonomikéach. Ten je zaloZzeny na poskytnuti starostlivosti za uhradu, ¢o
podnecuje firmy k investiciam. ,Vzhladom k vysokej urovni ziskovosti v Severnej Amerike sme
prekvalifikovali farmaceuticky sektor z pohladu rizikovosti na velmi nizke riziko. AvSak rast v
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USA tento rok straca na sile (1,8 %), spomaluju sa aj maloobchodné trzby, ¢o odraza menej
vyraznu spotrebu. Na to napriklad doplatil textiiny sektor v Severnej Amerike, kde sa
v dosledku spomalenia ekonomiky zvySilo riziko nesplacania pohladavok firiem a riziko sa
zvySilo na vysoké.

Regidény zavislé na rope sa vzpieraju globalnemu trendu

,Krajiny Blizkeho vychodu, vo velkej miere zavislé od vyvozu ropy, prijali Usporné opatrenia,
ktoré vyvinuli tlak na viacero odvetvi zavislych od dynamiky spotreby domacnosti. Désledok
nizSich cien ropy sa tak podpisal pod znizenie dotacii na pohonné hmoty,”“ konstatuje Coface.
Automobilovy priemysel, potravinarstvo, maloobchod, ale aj textiiny a odevny priemysel si

preto podla nadnarodnej spolo¢nosti zhorsili hodnotenie rizika na vysoké.

.Politika Skrtov vo verejnych vydavkoch ma vplyv aj na rozvijajuce sa azijské krajiny. Je tomu
tak najma v sektore stavebnictva, kde miera zadlZzenia spolo¢nosti dosiahla rekordnu uroven v
doésledku zvySenej oneskorenej platby medzi obchodnymi partnermi. V sektore uz plati velmi
vysoké riziko,“ varuje Coface. Ako v8ak dodava, na druhej strane, polnohospodarstvu sa dari.

HODNOTENIE RIZIKOVOSTI SEKTOROV

SEkicF za’pa'dna’ Rozw‘jaj_u.‘:ca Sever_né Za'padna' Streflna’ Blizky vychod
Eurdpa sa Azia Amerika Eurdpa Eurépa + Turecko

Polnchospodarstvo - o -
Automobilovy A - Fl 4 Y 4
Chemicky 4 |4 - -
Stavebny -2 [ &1 4 - -
Energeticky |4 4 | _4 |4 |4 4
IKT* AW - -

Kovospracujuci &l 4 - - - -
Papierensko-drevarsky - - A

Farmaceuticky 4 Fl 4 -
Maloobchod - ]
Textilno-odevny - =4 [ - = 'l 4
Doprava - - -

_dej: Co_fage B Nizke riziko Stredné rizikoA Hodnotenie rizika sa zlepiuje

Iinformacné

a komunikaéné technolégie B \Vysoke W veimi vysokeé W Hodnotenie rizika sa zhorsuje

riziko riziko

Metodolégia hodnotenia sektorov

Indikétor Gverovych rizik spoloénosti Coface je Eurdpy Blizkeho vychodu a Turecka. Zmeny sa
zaloZzeny na zmenach vo finanénych Udajoch tykaju obratu, ziskovosti, zadlzenosti, cash flow
zverejhovanych viac nez 6000 kotovanymi a pohladavok, ktoré zaznamenali analytici spo-
spoloénostami z rozvijajlice] sa Azie, Severnej loénosti Coface. Rozlisuje Styri kategdrie rizik:
Ameriky, Latinske] Ameriky, zapadnej a strednej mierne, stredné, vysoke a velmi vysoke.
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O spoloc¢nosti Coface

Skupina Coface, popredny svetovy hrac v poisteni pohfadavok, ponuka spolo€nostiam po celom svete
globalne rieSenia pre riadenie rizik pohladavok a platobnej neschopnosti klientov tak na doméacom trhu,
ako aj pri exporte. V roku 2015 skupina a jej 4 500 expertov zvySila svoj konsolidovany obrat na 1,490
miliardy eur. V sucasnosti pdsobi priamo alebo nepriamo v 100 krajinach, zabezpecuje transakcie 40
tisic spolo€nosti vo viac nez 200 krajinach sveta. Kazdy Stvrtrok Coface publikuje svoje hodnotenie
rizik 160 krajin sveta, ktoré je zaloZzené na jedine€nych znalostiach platobnej moralky v krajinach a
odbornych znalostiach 660 underwriterov a kreditnych analytikov. Vo Francuzsku Coface poskytuje
verejnopravne exportné zaruky z poverenia francuzskeho S&tatu. Na Slovensku pésobi Coface
Slovensko od roku 1993.
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