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Pariz, 22. oktébra 2018

Nové hodnotenie Coface sektorovych rizik a krajin vo svete:
Slovensko si polepsilo, biznis je bezpe€nejsi

* Treti Stvrtrok 2018 poznamenali vysSie ceny ropy a pokracujuci odlev kapitalu z
rozvijajucich satrhov

* Vina zhorSenia rizika v sektoroch zasiahla najma rozvijajice sa krajiny Turecko a
Argentinu

» Rizika sa zlep3uju v strednej Europe a SNS

Uroveri podnikatelskych rizik v krajinach strednej a vychodnej Eurépy sa zlep3uje. Prikladom
je aj Slovensko, kde nadnarodna spolo¢nost Coface zlepSila hodnotenie rizika krajiny na A2
(nizke riziko). ,Slovensko vyznamne znizilo mieru insolvenci spolo¢nosti, medziro¢ne o -27 %,
¢o je najviac v regiéne, a su tu aj vyznamné investicie v automobilovom priemysle,“ konStatuje
v najnovSej analyze spoloc¢nost Coface, globalny lider v poisteni pohladavok firiem
a manazovani ich kreditného rizika. Coface kazdy Stvrtrok porovnava vyvoj rizik krajin aj
jednotlivych sektorov hospodarstva v 160 Statoch sveta. Z regionu si polepSili hodnotenie
rizikovosti firiem z hladiska splacania pohladavok a manazovania ich rizika aj Chorvatsko, a to
na A4 (akceptovatelné riziko). Krajina uz nie je v procese nadmerného deficitu v EU a erpa z
dynamickej spotreby domacnosti. Z krajin SNS si hodnotenie zlepsilo Arménsko, a to z velmi
vysokého na vysoké riziko (C). Krajina profituje z hospodéarskeho oZivenia v Rusku, kam
smeruje 25 % jej exportu.

Naopak zhorSenie politického aj sektorového rizika zasiahlo rozvijajuce sa krajiny. Argentina a
Turecko, dve krajiny, ktoré doplacaju na silna vonkajSiu nerovnovahu a zavislost na externom
financovani, prezivaju prehibenie menovej krizy. ,V slvislosti so sprisnenim Gverovych
podmienok spolo¢nost Coface znizZuje rating Siestich podnikatelskych sektorov v Argentine,
ktoré doplacaj na vyznamny pokles ekonomickej aktivity (s prognézou o 2,4 % v roku 2018).
Pre firmy zo sektorov automobilového priemyslu, dopravy, papierenského a chemického
priemyslu plati ,vysoké riziko“ schopnosti splacat svoje pohladavky, km v odvetviach IKT a
textilného odvetvia ide dokonca ,velmi vysokeé riziko"," upozoriuje Coface. Turecko tiez Celi
vine zhorSenia sektorovych rizik. ,lde najma o odvetvie automobilového priemyslu,
papierensky a drevospracujuci priemysel, kde uz plati ,vysoké riziko", a to najmé kvoli poklesu
domaceho dopytu, ako aj citlivosti energetického sektora krajiny na rizika spojené s volatilitou
meny. Pre tieto sektory plati ,velmi vysoké riziko"," konstatuje spolo€nost. Obdobne ,velmi
vysokeé riziko" plati aj pre sektor kovov, ktory doplatil na nové protekcionistické opatrenia USA
zamerané na Turecko.

Ostatné vyznamné rozvijajuce sa ekonomiky - Juzna Afrika, Brazilia, India a Indonézia - sa
javia ako obzvlast nachylné na rizika spojené s odlivom kapitalu. Tato ich zranitelnost vyplyva
z podobnych faktorov ako v Argentine a Turecku: rozvinuté kapitalové trhy, deficity bezného
Uctu a politické prostredie, ktoré pravdepodobne zvySia opatrnost na trhoch, najma pre
planované volby koncom tohto roka, respektive v roku 2019. Napriek tomu v dosledku nizSej
dolarizacie a celkovo vysokej Urovne devizovych rezerv v tychto ekonomikach sa riziko nakazy
zmiernuje.

Pod lupou by v8ak mali byt aj niektoré z menSich rozvijajucich sa krajin. V tomto Stvrtroku
spolo€nost Coface znizila hodnotenie rizikovosti Pakistanu a Nikaraguy na znamku D.
Pakistan ¢eli prudkému znehodnoteniu rupie, kym Nikaragua prechadza politickou krizou.
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Posudzovanie rizikovosti krajin: Coface posudzuje riziko 160 krajin na osemstupriovej stupnici vo
vzostupnom poradi: A1 (velmi nizke riziko), A2 (nizke riziko), A3 (celkom prijatelné riziko), A4 (prijatelné
riziko), B (vyznamné riziko), C (vysoke riziko), D (velmi vysoké riziko) a E (extrémne riziko).

Posudzovanie rizikovosti sektorov: Coface posudzuje rizikovost v 13 odvetviach v 6 geografickych
regionoch, kde 24 krajin reprezentuje takmer 85 % svetového HDP, ato v Styroch Urovniach: nizke
riziko, stredné riziko, vysokeé riziko a velmi vysokeé riziko.
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Coface: for trade — Staviame obchod spolo¢ne

70 rokov skusenosti a precizne vybudovana siet urobili spoloénost Coface ikonou v oblasti Uverového poistenia,
riadenia rizik a globalnej ekonomiky. S ambiciou stat sa najuspeSnejSim globalnym obchodnym poistovacim
partnerom v priemysle, odbornici spolo¢nosti Coface pracuji v rytme svetového hospodarstva a podporuji 50 000
klientov pri budovani GspeSnych, rasticich a dynamickych podnikov. Sluzby a rieSenia skupiny chrania a pomahaju
spolo¢nostiam prijimat’ kreditné rozhodnutia s cielom zlepSit ich schopnost’ predavat na domacom aj exportnom trhu.
V roku 2017 spolo¢nost’ Coface zamestnavala ~4 100 ludi v 100 krajinach a zaznamenala obrat vo vySke 1,4 miliardy
EUR.

www.coface.com
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