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Pariz, 7. maja 2020

COVID-19 obracia pozornost na dlh rozvijajucich sa krajin

Zatial' ¢o doteraz sa pozornost sustredovala najmd na dopady
koronavirusu na Cinu, Eurépu a Spojené staty, nasledky pandémie COVID-
19 budu pravdepodobne este zavaznejsie pre rozvijajuce sa ekonomiky.

Hoci miera zranitelnosti rozvijajucich sa krajin vo€i Soku, ktory prindSaju dopady z pandémie
koronavirusu, zavisi od mnohych faktorov, tym kli¢ovym problémom je, v akom stave sa
nachadzali verejné financie tychto krajin po prepuknuti pandémie. Od toho totiz zavisi
schopnost’ tychto krajin reagovat na mnohé hospodarske ddsledky krizy. ,Ich verejny dlh vSak
bol v roku 2019 historicky najvy$si,“ upozorfiuje v najnovSej analyze nadnarodna spoloCnost
Coface, globalny lider v poisteni pohladavok firiem a manazovani ich kreditného rizika. Coface
hodnotila priame rizika (hospodarske a odvetvové) pandémie na vyvoj rozvijajucich sa krajin.

Odliv kapitalu aj penalizacia mien

.Bezprostrednym désledkom rastucej globalnej neistoty na rozvijajucich sa trhoch je odliv
kapitalu v doteraz nevidanom rozsahu,“ podotyka Coface. V priebehu marca dosiahol predaj
dihopisov a akcii zahrani¢nych investorov z 24 rozvijajucich sa trhov 80 miliard USD, Co je
Stvornasobok v porovnani s poslednym Stvrtrokom 2008.

V prvom Stvrtroku tohto roka zazili azda najvacéSiu penalizaciu meny rozvijajucich sa krajin s
likvidnymi finan€nymi trhmi. ,PoCas tohto obdobia najviac znehodnotili svoje meny vodi
americkému dolaru Brazilia, Juzna Afrika, Rusko a Mexiko (viac ako 25 %), nasledovali
Kolumbia a Indonézia,“ konstatuje Coface

Je délezité podotknut, Ze odliv kapitalu bol v prvej polovici aprila menej vyznamny. To viedlo k
zvySeniu sadzieb miestnych mien, ktorych emisie su ochranou emitenta pred kurzovym rizikom,
ale generuju dalSie zvySenie urokovych mier. Krajiny, ktoré si mysleli, Ze sa oslobodili od
»,pévodného hriechu®, teda neschopnostou vydavat dlhopisy v miestnej mene, dnes vobec nie
sU imunne.

Mnoho mensich rozvijajucich sa ekonomik nedokazalo vydavat dlhopisy v miestnej mene ich
krajiny. Vyuzili tak hojnu globalnu likviditu za ostatné roky na vydavanie dlhopisov, ale v
zahrani¢nej mene. V sucasnosti su vSak tieto obligacie sankcionované aj zvySovanim urokovych
mier Statov, vidime to najma v Ekvadore, v Angole a na Sri Lanke.

»Centralne banky rozvijajucich sa krajin sa rozhodli intervenovat na devizovom trhu s cielom
obmedzit' rozsah odlivu kapitalu. Iné institicie, ako napriklad Eurépska centralna banka a
Federalny rezervny systém USA, zas spustili programy nakupu aktiv zahffiajuce Statne dlhopisy
niektorych krajin, ako Filipiny, Kolumbia, Juzna Afrika a Pol'sko,“ podotyka Coface.

Styri Soky pre rozvijajtice sa ekonomiky

Rozvijajuce sa ekonomiky, ktoré boli zadlZené uz pred krizou, budu podla Coface &elit dopadom
Styroch Sokov — karanténnym opatreniam proti Sireniu koronavirusu, penalizacii mien, padu cien
ropy, ako aj znizenym trzbam z turizmu.

,Krajiny postihnuté pandémiou, ktorych vlady prijali ochranné opatrenia, sa nevyhnu zvySenému
zadlZeniu vyplyvajucemu z poklesu prijmov spojenych s koronavirusovou krizou, ako aj zo
zvySenia vydavkov na zdravotnu starostlivost a vydavkov na zmiernenie ekonomickych
dopadov na obyvatelstvo. K 10. aprilu 2020 bolo v tejto situacii 87 krajin,”“ vypocitava Coface.
Krajiny zavislé na prijmoch z cestovného ruchu (u ktorych prijmy tvoria cca 15 % HDP) takisto
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pocitia dopady z medzinarodnych restrikcii v cestovnom ruchu. ,Mnoho z krajin v snahe
zabranit Sireniu koronavirusu a chranit zdravie obyvatelstva zaviedlo ochranné opatrenia
vratane uzavreti hranic. Odvetvie cestovného ruchu predstavuje najmenej 15 % HDP v 45
krajindch vratane Maroka, Tuniska, Mexika, Thajska, Filipin, Chorvatska a Kambodze,*
spresfiuje Coface.

Ovplyvnené vSak budu aj rozvijajuce sa krajiny zavislé od prijmov z vyvozu surovin
nepolnohospodarskeho charakteru. Ani rast cien ropy, ktory spolocnost Coface o€akava v
druhej polovici roka (cena ropy Brent by sa tento rok mala pohybovat na urovni 45 dolarov za
barel) nepostaci, aby si hlavni exportéri vyrovnali svoje rozpocétové salda. O to viac, Zze okrem
~cenového” efektu existuje aj ,objemovy* u¢inok pre mnohé z krajin (vratane Saudskej Arabie),
ktoré sa dohodli na drastickom zniZeni svojej vyroby s cielom obmedzit rozsah poklesu ceny
spésobenym poklesom dopytu.

,AZ devat krajin pritom uz dnes pocituje tri zo Styroch tychto negativnych dopadov: Juzna Afrika,
Alzirsko, Angola, Ekvador, Libanon, Mauretania, Oman, Tunisko a Venezuela. Celkovo 31 krajin
pocituje dva z tychto dopadov a 71 krajin jeden,” podotyka Coface. ,Dodatocné financovanie
planované medzinarodnymi organizaciami (najma MMF) a Upravy dlhu oznamené veritefskymi
krajinami pom&zu mnohym krajinam s nizkymi prijmami, no pravdepodobne nepomézu vefkym
rozvijajucim sa krajinam,“ kon$tatuje v analyze nadnarodna spolo¢nost Coface.
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Coface: for trade — Staviame obchod spolo¢ne

70 rokov skusenosti a precizne vybudovana siet’ urobili spolo¢nost Coface ikonou v oblasti Gverového poistenia, riadenia
rizik a globalnej ekonomiky. S ambiciou stat' sa najuspeSnejSim globalnym obchodnym poistovacim partnerom v
priemysle, odbornici spolo¢nosti Coface pracuju v rytme svetového hospodarstva a podporuju 50 000 klientov pri
budovani Uspesnych, rastucich a dynamickych podnikov. Sluzby a rieSenia skupiny chrania a pomahaju spolo¢nostiam
prijimat’ kreditné rozhodnutia s cielom zlepsit ich schopnost predavat na domacom aj exportnom trhu. V roku 2017
spolo¢nost Coface zamestnavala ~4 100 ludi v 100 krajinach a zaznamenala obrat vo vySke 1,4 miliardy EUR.

www.coface.com
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