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Bratislava, 21. februara 2022

Coface Barometer: Rizikom bude najma inflacia

Nadnarodna spolo¢nost’ Coface upozornila na najvédcsie vyzvy, ktorym
bude celit’ globalna ekonomika. Ta uz ozZivuje, niektoré krajiny aj sektory
si polepsili hodnotenie rizika.

Dva roky po prepuknuti pandémie COVID-19 sa globalna ekonomika nadalej zotavuje,
no stale Celi vyznamnym vyzvam. Po nadychu v tretom kvartali ukazala nova mutacia
koronavirusu Omicron nepredvidatelnost pandémie a opat zhorsila jeden z hlavnych
faktorov ovplyviujlcich oZivenie: narusenie dodavatelskych retazcov. Dal$im velkym
rizikom je vyvoj inflacie. Upozorfiuje na to vo svojom najnovSom Coface Barometri
nadnarodna spolocnost Coface, globalny lider v poisteni pohladavok firiem
a manazovani ich kreditného rizika. Spolo€nost’ pravidelne hodnoti vyvoj ekonomiky
a dopady, ktoré maju na hospodarstvo aj dalSie ukazovatele - politické, zdravotné,
socialne a pod. ZlepSenie situacie sa prejavilo aj na zlepS§enom hodnoteni rizikovosti
krajin. Coface zlepSila hodnotenie 4 krajinam, vratane Danska, ktoré si zlepSilo
hodnotenie z A2, teda nizke riziko, na A1, €o je velmi nizke riziko. Naopak dvom
krajinam, Sri Lanke (D) a Turecku (C) riziko vzrastlo. ,Krajinam strednej Eurépy sa
hodnotenie rizika nezmenilo, Slovensko ma A3. V regiéne sa zlepSili vyhliadky
drevospracujucemu sektoru na stredné riziko. Naopak velmi vysoké riziko nesplacania
pohladavok je v SVE v odevnom a textiinom sektore, vysoké riziko v doprave,
strojarstve a automotive, zhorSena situacia je v energetike,“ konstatuje Jan Carny,
generalny riaditel Coface pre Slovensku republiku a Cesko.

Ohrozené dodavatelské ret’azce

Epidemicky vyvoj si v mnohych krajinach opat' vyZiadal zavedenie obmedzeni, no hoci
niektoré eurdpske krajiny zaviedli aj Ciastocné lockdowny, opatrenia uz neboli také
tvrdé. Aj preto boli priame ekonomické dopady menej vyznamné, hoci vplyv na letecku
dopravu, cestovny ruch, hotely a reStauracie je stale negativny.

Pokial ide o dodavatelské retazce, po pociatoénom dopade na automobilovy sektor sa
tazkosti s ich preruSovanim rozSirili do vacsiny odvetvi, od vyroby az po stavebnictvo.
~Je tak stale tazké nielen predpovedat’ ¢as navratu do normalu, ale aj konsenzus o
postupnom uvoltiovani od 1. polovice roku 2022 je, zda sa, prili§ optimisticky a vypadky
a nedostatok materialov budu pravdepodobne pokracovat,” konstatuje Jan Carny. Aj to
bol jeden z dévodov, preCo Coface zniZila predpovede rastu HDP na rok 2022 pre
niekofko eurépskych krajin, ako aj pre USA a Cinu. ,Okrem toho, hoci oZivenie
pokracuje, pocet insolvencii, ktory je nateraz vo vacSine krajin vratane Spojenych
Statov, Francuzska a Nemecka, velmi nizky, by sa mal v roku 2022 postupne zvySovat,
ako to uz vidime v pripade Velkej Britanie,” spresfiuje Jan Carny.

Kracové riziko roka 20227? Inflacia

Rok 2022 prinaSa pre globalnu ekonomiku aj dalSie, Coraz vyznamnejSie riziko —
inflaciu.  Najma, ked rast cien komodit pokraCuje a je pohanany kratkodobou
zotrvaCnostou ponuky a geopolitickym napatim. ,Tato inflacia je v mnohych
ekonomikach poharniana aj cenami priemyselnych tovarov, kedZe firmy premietaju

1



coface

P R E S S R E L E A S E

zvysenie vyrobnych nakladov do spotrebitelskych cien,” podotyka Jan Carny.

Vysoké ceny komodit prinasaju uzitok velkym vitazom. Oc&akava sa, Ze region
Perzského zalivu zaznamena tento rok silny rast. ,Nérsko zaznamenalo historicky
najvy$8i obchodny prebytok vdaka rastucemu exportu ropy a plynu,“ konstatuje.
Napokon, mnohé africké krajiny, dokonca aj tie, ktoré zasiahol ozbrojeny konflikt alebo
politické otrasy, stale tazia z vysokych cien energii, nerastov, dreva a
pofnohospodarskych produktov.

V Spojenych Statoch inflacia a problémy na strane ponuky utlmili dynamiku ozivenia. Aj
ked sa oCakava, Ze rast HDP zostane v roku 2022 stabilny (+3,7 %), tieto faktory budu
aj nadalej obmedzovat vacsiu aktivitu. ,V 4. Stvrtroku 2021 dosiahla roéna miera
inflacie 7 %, ¢o je najvy$Sia uroveri za poslednych 40 rokov,“ upozoriuje. V reakcii na
tento cenovy narast sa americka centralna banka rozhodla pre agresivnejSiu politiku a
naznacila bezprostredné zvySenie sadzieb, ¢o vyvolalo sprisnenie menovej politiky v
niektorych rozvijajucich sa ekonomikach. V Eurdpe viedli prerusenia dodavatelskych
retazcov v kombinacii so silnym dopytom k vy$S§im cenam vyrobkov a energii.
.Nemecko zaZilo najvysSiu inflaciu za poslednych 30 rokov. Vo zvy$ku eurozény je
situacia trochu zmieSana: inflacia zostava relativne mierna vo Francuzsku, zatial ¢o
ceny v Spanielsku prudko vzrastli,“ vysvetluje Jan Carny. V Spojenom kralovstve
inflacia vzrastla na 5,4 % a viedla britsku centralnu banku Bank of England k tomu, Ze
ako prva centralna banka v decembri 2021 zvysila svoju urokovu sadzbu. Druhy raz tak
urobila zacCiatkom februara.

Hlavny scenar Coface nadalej pocita s vrcholom inflacie, ktora by sa mala zmiernit' az
po uvolneni cien energii a po prekonani prekazok v dodavatelskom retazci, teda
v druhej polovici tohto roka.

Inflacia zhorsi socialne napitie

L,Prudky narast inflaCnych rizik v8ak zhorSuje socialne tlaky v rozvijajucich sa a
rozvojovych Krajinach, ktoré uz boli aj bez toho posilnené narastom socialnych
nerovnosti spojenej s pandémiou,“ poznamenava Jan Carny. V Afrike vysoké ceny
energii a potravin, ktoré vyrazne zataZzuju domacnosti, obmedzili spotrebu do takej
miery, Ze sa zvysila potravinova neistota a chudoba. FiSkalna podpora, ktora je uz na
kontinente velmi obmedzena v désledku urovne verejného dlhu, sa prerusila, pricom
nezamestnanost je vo vacsine krajin vysoka. Juhoafricka republika, Alzirsko, Angola,
Mozambik, Nigéria, KDR, Zimbabwe, Etiopia, Guinea a Tunisko su prikladmi krajin,
ktoré v dbsledku krizy zazivaju rastuci socialny tlak.

Cina taha region

Cinske spomalenie sa sice prehibilo vo 4. Stvrtroku 2021 s roénym tempom rastu 4 %,
€o je najpomalsie tempo od vrcholu pandémie v roku 2020. Ozivenie ¢inskej ekonomiky
bolo totiz ovplyvnené spomalenim trhu s nehnutefnostami, pokratovanim ,nulového

COVIDu, stratégie, ktora mala negativny vplyv na vydavky domacnosti, slaby rast
investicii a nedostatok energie. Za rok 2021 vzrastol ¢insky HDP o 8,1 %.

Azijsko-pacifické ekonomiky, silne ovplyvnené variantom Delta v 3. $tvrtroku 2021, sa
v8ak na konci roka opat nastartovali. Vacsina ekonomik regionu sa do konca roka 2021
vratila na uroven HDP spred krizy, s vynimkou Japonska a Thajska. Pokracujuce
ozivenie by v§ak mohlo zvysit inflaéné tlaky, najma ak sa trhy prace sprisnia.
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Chart 4:
European Unicn: HICP inflation rates (%) in December 2021
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Chart 2:
Coface GDP evolution forecast [selected countries, annual average, %)
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KONTAKT PRE MEDIA:

Slavka Boldocka - 0918805510, slavka@mediamedia.sk

Coface: for trade — Staviame obchod spolo¢ne

70 rokov skusenosti a precizne vybudovana siet urobili spoloénost Coface ikonou v oblasti Gverového poistenia, riadenia
rizik a globalnej ekonomiky. S ambiciou stat sa najuspesnejSim globalnym obchodnym poistovacim partnerom v
priemysle, odbornici spolo¢nosti Coface pracuju v rytme svetového hospodarstva a podporuja 50 000 klientov pri
budovani Uspesnych, rasticich a dynamickych podnikov. Sluzby a rieSenia skupiny chrania a pomahaju spolo¢nostiam
prijimat kreditné rozhodnutia s cielom zlepSit ich schopnost predavat na domacom aj exportnom trhu. V roku 2017
spolo¢nost’ Coface zamestnavala ~4 100 fudi v 100 krajinach a zaznamenala obrat vo vy$ke 1,4 miliardy EUR.

www.coface.com
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